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Pela terceira vez seguida, o Banco Central (BC) nio
alterou os juros basicos da economia. Por
unanimidade, o Comité de Politica Monetaria (Copom)
manteve hoje (1°) a taxa Selic em 6,5% ao ano. A
decisdo era esperada pelos analistas financeiros.

Em comunicado, o Copom informou que indicadores
| recentes mostram que a economia esta se recuperando
| apds a greve dos caminhoneiros, mas em ritmo nais
lento que o esperado antes da paralisagio. Em relagio
M 4 economia internacional, o Copom ressaltou que,
~ mesmo com certa acomodagdo recente do mercado,

| os riscos de elevagdo dos juros em paises avancados e
ncertezas sobre o conmércio global continuam
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Coma decisdo de hoje, a Selic continua no menor nivel
desde o inicio da série historica do Banco Central, em 1986. De outubro de 2012 a abril de 2013, a taxa foi mantida em 7,25% ao ano e
passou a ser reajustada gradualmente até alcangar 14,25% ao ano emjulho de 2015. Em outubro de 2016, o Copom voltou a reduzir os
juros basicos da economia até que a taxa chegasse a 6,5% ao ano emmargo de 2018.

Em maio, o BC mterrompeu uma sequéncia de quedas da Selic e manteve a taxa em 6,5% ao ano, numa decisdo que surpreendeu o
mercado financeiro. Na ocasifio, 0 BC alegou que a nstabilidade internacional, que se manifestou na valorizagdo do délar nos ultimos
meses, influenciou a decisdo.

A Selic ¢ o principal instrumento do Banco Central para manter sob controle a inflagio oficial, medida pelo indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA). Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o IPCA acumula 4,39% nos 12 mest
terminados em junho, abaixo do centro da meta de inflagdo, que € de 4,5%. O indice, no entanto, foi 0 maior para meses de junho desde

1995 por causa da greve dos caminhoneiros, que provocou escassez de produtos e alta de precos. O IPCA de julho s6 sera divulgado
nos proximos dias.

Segundo a nota do Copom, os dados recentes indicam que o impacto da inflagio de junho foi temporario e que o efeto da paralisagio
dos caminhoneiros sobre os pregos deve se diluir nos proximos meses. De acordo com o texto, ao retirar os fatores relacionados a greve,
a inflagdo continua baixa. “As medidas de inflagio subjacente ainda seguem em niveis baixos, inclusive os componentes mais sensiveis ao
ciclo econdmico e a politica monetaria”, destacou o comunicado.

Até 2016, o Conselho Monetario Nacional (CMN) estabelecia meta de inflagio de 4,5%, com margem de tolerdncia de 2 pontos,
podendo chegar a 6,5%. Para 2017 e 2018, o CMN reduziu a margem de tolerancia para 1,5 ponto percentual. A inflagdo, portanto, ndo
podera superar 6% neste ano nem ficar abaixo de 3%.

Inflagio

No Relatério de Inflagdo, divulgado no fim de junho pelo Banco Central, a autoridade monetaria estima que o IPCA encerrara 2018 em
4,2%. De acordo com o boletim Focus, pesquisa semanal com instituicdes financeiras divulgada pelo BC, a inflagéo oficial devera fechar
0 ano num nivel parecido: 4,11%.

Do fimde 2016 ao final de 2017, a inflagdo comecou a dimmuir por causa da recessdo econdmica, da queda do ddlar e da supersafra de
alimentos. Os fndices haviam voltado a cair no icio deste ano, afetados pela demora na recuperagéo da economia, mas voltaram a subir
depois da greve dos caminhoneiros, que durou 11 dias e provocou desabastecimento de alguns produtos no mercado.

Crédito mais barato

A reducio da taxa Selic estimula a economia porque juros menores barateiam o crédito e incentivam a produgdo € o consumo em um
cenario de baixa atividade econémica. No ultimo Relatorio de Inflagdo, divulgado em junho, o BC projetava expansdo da economia em
1,6% para este ano, estimativa revista para baixo depois da greve dos caminhoneiros. Segundo o boletim Focus, os analistas econdmicos
projetam crescimento de 1,76% do Produto Interno Bruto (PIB, soma dos bens e servigos produzidos pelo pais) em 2018.

A taxa basica de juros € usada nas negociagdes de titulos publicos no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia (Selic) e serve de
referéncia para as demais taxas de juros da economia. Ao reajusta-la para cima, o Banco Central segura o excesso de demanda que



pressiona 0s precos, porque juros mais altos encarecem o crédito e estimulam a poupanga. Ao reduzir os juros basicos, o Copom
barateia o crédito e incentiva a produgdo e o consumo, mas enfraquece o controle da inflagio. Para cortar a Selic, a autoridade monetaria
precisa estar segura de que os pregos estdo sob controle € nio corremrisco de subir.

Fonte: Wellton Maximo — Agéncia Brasil
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